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一、何謂股票市場中的價值投資策略（Value Strategy）？試由理性（Rational）

與行為（Behavioral）兩種不同的觀點探討造成價值貼水（Value Premium）

的原因。（25 分）

二、資本結構（Capital Structure）的配置是公司重要的財務決策之一，而代

理人議題（Agency Issue）在其中扮演的角色舉足輕重，試探討公司舉債

可能產生的代理成本（Agency Costs）。（25 分）

三、2018 年 4 月，串流音樂平台 Spotify Technology SA 的股票首次公開發行

（Initial Public Offering, IPO），此次 IPO 與傳統 IPO 最大的差別為何？而

這樣的差別對於承銷商（Underwriter）與投資人的主要影響為何？（25 分）

四、公司若有多餘的現金，可選擇返還予股東，而其主要的兩種支付政策

（Payout Policy）為何？試探討兩者各有何優缺點。（25 分）


